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MANIFESTACAO

Senhores Conselheiros, a contribuicdo do presente manifestante é pautada em trés
pontos:

1. A metodologia é referenciada, objetiva e auditdvel

O método segue uma solucdo quantitativa e econométrica ja aprovada pela ANTT para
concessdes rodovidrias federais. A metodologia utiliza séries histéricas, dados oficiais e
critérios estatisticos reproduziveis. Seus parametros, calculos e resultados podem ser
verificados de forma independente.

Portanto, o modelo oferece uma base técnica consistente para reconhecer os efeitos
extraordinarios e, com a mesma objetividade, afastar valores que ndo atendam aos
critérios definidos.

2. A metodologia é consistente para apuracdo do reequilibrio extraordinario

Importa destacar que a metodologia foi concebida a partir de critérios metodoldgicos
destinados a assegurar que apenas impactos extraordinarios sejam considerados para fins
de apuracdo do desequilibrio.

Nesse sentido, ndo se reconhece como desequilibrio qualquer variacdo ordinaria ou
simples processo inflacionario. A metodologia somente considera passiveis de apuracdo os
valores que ultrapassem, simultaneamente, os referenciais construidos a partir do
comportamento histérico dos precos chamados de “intervalos de confianca” e dos indices
de inflacdo aplicaveis. Em outras palavras, toda a inflacdo ordinaria e as oscilacdes
normalmente esperadas, permanecem integralmente alocadas a esfera de risco da
concessionaria.
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Adicionalmente cabe destacar que no modelo a medida que o horizonte temporal se
distancia do periodo historico de referéncia, os limites de aceitagdo se ampliam
progressivamente, reduzindo a caracterizacdo de um impacto extraordinario.

Essa caracteristica evidencia que o método ndo produz ampliacdo automatica dos valores
apurados ao longo do tempo. Ao contrdrio, quanto maior o periodo projetado, mais
restritivo se torna o critério para o reconhecimento de desvios extraordinarios.

Os resultados observados nos diferentes grupos de insumos demonstram essa robustez
metodoldgica. No caso dos materiais pétreos, por exemplo, a metodologia identifica e
quantifica apenas as parcelas que efetivamente excedem os limites estatisticamente
esperados. Conforme se observa, projetar por mais tempo ndao amplia a apuragdo, torna o
critério mais restritivo a cada més.
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Ja no grupo de mdo de obra, mesmo diante das variacdes verificadas ao longo do periodo
analisado, os indicadores permaneceram integralmente dentro da faixa de normalidade
definida pelo modelo, ndo gerando qualquer valor a ser considerado para fins de
reequilibrio.
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Dessa forma, a metodologia demonstra ndo apenas capacidade de identificar impactos
extraordinarios quando efetivamente presentes, mas também de afastar a apuragdo
guando os dados indicam comportamento compativel com as condi¢des ordindrias. Trata-
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se de caracteristica essencial para garantir equilibrio, objetividade e credibilidade técnica
ao processo de avaliacdo de eventuais desequilibrios econémico-financeiros.

3. Ocritério de encerramento da apuracdo deve seguir as evidéncias.

Propde-se que a aplicagdo da metodologia ndo seja condicionada a marcos temporais
previamente estabelecidos, mas sim a prépria dinamica de aferi¢cdo prevista no modelo.

A metodologia foi estruturada para identificar, més a més, a ocorréncia de variacdes
extraordinarias nos precos dos insumos, mediante comparacdo entre os valores
observados e o comportamento histérico apurado a partir da série de referéncia adotada.
Nessa ldgica, o reconhecimento do impacto extraordindrio decorre da efetiva constatacao
dos desvios nos indicadores estabelecidos pela metodologia.

Sob esse enfoque, a prépria metodologia contém mecanismos suficientes para indicar
tanto o surgimento quanto a dissipacdo dos efeitos extraordinarios. Quando os precos
observados ultrapassam os limites estabelecidos pelo modelo, ha materialidade para
afericdo do impacto; quando retornam e permanecem dentro dos padrdes historicos de
referéncia, a propria metodologia cessa esses efeitos.

Nessa perspectiva, a fixacdo prévia de um marco temporal maximo para aplicacdo da
metodologia pode ndo refletir adequadamente a realidade econémica observada. Isso
porgue a duracdo dos efeitos extraordinarios nem sempre coincide com o término formal
do evento que lhes deu origem, podendo persistir por periodos adicionais em razdao de
fatores como recomposicdo das cadeias de suprimento, reorganizacao logistica ou
restricdes de oferta.

Por essa razdo, entende-se tecnicamente recomendavel que a aplicagcdo da metodologia
esteja vinculada a permanéncia dos desvios extraordinarios efetivamente identificados
pelo proprio modelo, e ndo a limites temporais previamente definidos de forma abstrata.
Este ponto é especialmente relevante no primeiro ciclo de investimentos, quando se
concentram as obras.

Contudo, além disso o modelo permite verificar efeitos extraordindrios em periodos
posteriores. Se 0s precos permanecerem em patamares extraordinarios, a afericdo podera
continuar enquanto os critérios objetivos da metodologia identificarem desvios
mensuraveis.

Para encerrar, coloco-me a disposicdo para prestar os esclarecimentos técnicos que a
Agéncia entender necessarios.
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S&do Paulo, 14 de outubro de 2026.
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